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BBVA ASSET MANAGEMENT SA SAF
REGLAMENTO DE’PARTICIPACION DEL
FONDO DE INVERSION - VALOR EFECTIVO
REGIMEN SIMPLIFICADO

Fondo de Inversion constituido bajo las leyes de la Republica del Peru

OFERTA PUBLICA DE CUOTAS DE PARTICIPACION DIRIGIDA EXCLUSIVAMENTE A
INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES

Hasta por un monto maximo de S/ 300,000.00
(Trescientos Mil y 00/100 Nuevos Soles)

INFORMACION BASICA PARA EL INVERSIONISTA:

El fondo de inversién denominado “Valor Efectivo” (el “Fondo”) constituido de acuerdo con las
leyes de la Republica del Peru, emitird cuotas de participacion (las, “Cuotas”) hasta por un monto
maximo total de S/ 300,000.00 (Trescientos Mil y 00/100 Nuevos Soles)

El Fondo tendra un plazo de duracién de diez (10) afios.

Las Cuotas tienen un valor nominal de S/ 1,000.00 (Un Mil y 00/100 Nuevos Soles) cada una.
Las Cuotas seran nominativas y estaran representados por certificados de participacion que
adoptaran la forma de titulos fisicos que seran entregados al Participe una vez que se verifique
su aporte.

El Fondo esta inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores de la Superintendencia del
Mercado de Valores (la “SMV”), lo cual no implica que la Superintendencia del Mercado de
Valores recomiende la suscripcion de sus cuotas u opine favorablemente sobre la rentabilidad o
calidad de las inversiones del Fondo de Inversion.

Este documento contiene la informacion basica sobre las caracteristicas del Fondo y BBVA Asset
Management S.A. SAF (la “Sociedad Administradora”), que el inversionista debe conocer antes
de decidir por la adquisicion de Cuotas, siendo su responsabilidad cualquier decisién que tome.

Las inversiones que se efectuen con recursos del Fondo, se realizan por cuenta y riesgo de los
inversionistas. La Sociedad Administradora se encarga de la gestion profesional de los recursos
del Fondo, de acuerdo con la politica de inversiones establecida en el presente documento.

La Sociedad Administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza una tasa fija de rendimiento
sobre la inversion en las cuotas del Fondo. La rentabilidad del Fondo es variable, por ello, no es
posible asegurar que el inversionista o participe obtendra en el futuro una rentabilidad
determinada o que el valor de cuota alcanzara un valor predeterminado.

Las Cuotas del Fondo se encuentran inscritas en el Registro Publico de Mercado de Valores (en
adelante, el “Reqistro”) a cargo de la SMV. Dichas cuotas solo podran ser transferidas y suscritas
a: (i) Inversionistas Institucionales de conformidad con lo establecido en el articulo 3° del
Reglamento de Mercado de Inversionistas Institucionales, aprobado por Resolucion SMV 021-
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2013-SMV-01; (ii) los otros inversionistas incluidos en el literal b) del articulo 29° del Reglamento
de Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras, aprobado mediante Resolucién SMV
N° 029-2014-SMV-01 (el “Reglamento de Fondos de Inversién”).

La Sociedad Administradora y las personas firmantes, respecto al ambito de su competencia
profesional y/o funcional, son responsables frente a los participes por las inexactitudes y
omisiones en el contenido del presente documento.

La incorporacion del participe al Fondo importa su plena aceptacidon y sometimiento al
Reglamento de Participacion y demas reglas que regulen su funcionamiento.

o
BBVA Asset Manbgement S.A. SAF Giovanna Otiniano Campos
Diego Icaza Pedraz Asesora Legal

Gerente General

BBVA Asset Management S.A. SAF BBVA Asset Management S.A. SAF
Maria Epifania Diaz Sanchez De Rodriguez | Maria Epifania Diaz Sanchez De Rodriguez
Principal Funcionario Contable Principal Funcionario de Finanzas
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GLOSARIO DE TERMINOS

Cuotas:

Empresas:

Fondo:

Asamblea:

Comité de Inversiones:
BBVA AM o Sociedad
Administradora:

Contrato de Suscripcion:

Contrato de Transferencia:

Derecho de Separacién:

Dias Habiles

Inversionistas
Institucionales

Ley:

Participe:

Politica de Inversiones:

{BBVA: 0126505.D0C v.1}

Son las cuotas de participacion representativas del patrimonio
del Fondo.

Son las personas juridicas o naturales, titulares u ofertantes de
instrumentos financieros, instrumentos de crédito, en general
cualquier acreencia frente a terceros a ser adquiridos por el
Fondo bajo los alcances del presente Reglamento.

Fondo de Inversiéon “Valor Efectivo”

Es la asamblea general de participes reunida en forma ordinaria
o extraordinaria.

Es el comité de inversiones del Fondo, cuya organizacion y
funciones se establece en la Seccién VI del Reglamento.

Es BBVA Asset Management S.A. SAF.

Es el contrato de suscripcion y administracion que suscribira el
Participe con la Sociedad Administradora.

Es el contrato de transferencia conforme al cual los participes
podran transferir a terceros cuotas de participacion del Fondo
conforme el Anexo 1 de este Reglamento.

Es el derecho que tiene todo Participe de retirarse del Fondo
ante la verificacion de los supuestos previstos en la Seccion V
del Reglamento.

Un dia calendario, el cual comprende un periodo de veinticuatro
horas que se inicia a las cero (0:00) horas y termina a las
veinticuatro (24:00) horas del mismo dia.

Entiéndase los Dias laborables en la Republica del Peru, que no
incluye a los dias sabados, domingos y los feriados no
laborables en la provincia de Lima reconocidos por el Estado
Peruano.

Son aquellos a los cuales se hace referencia en el Articulo 8,
literal j) de la Ley de Mercado de Valores, asi como en el Anexo
1 del Reglamento del Mercado de Inversionistas Institucionales,
aprobado por Resolucion SMV N° 021-2013-SMV/01.

Es la Ley de Fondos de Inversién y sus Sociedades
Administradoras aprobada por Decreto Legislativo N°00862-
1996 y sus modificaciones.

Son los Inversionistas Institucionales titulares de las Cuotas.
Son los criterios que debera seguir el Comité de Inversiones
para la seleccion y adquisicion de acreencias e instrumentos

financieros conforme a lo dispuesto en la Seccion IX del
Reglamento.
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Registro de Participes:

Reglamento de Fondos de
Inversién:

Reglamento:

Sociedad Administradora:

Es el registro donde se anotard la emision de Cuotas, las
transferencias, asi como la constitucion de derechos, cargas y
gravamenes sobre las mismas.

El Registro de Participes lo administra la Sociedad
Administradora, el cual se llevara en un libro especialmente
abierto a dicho efecto o en hojas sueltas, debidamente
legalizados.

Es el Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras aprobado por Resolucion de Superintendencia
N° 00029-2014-SMV/01 y sus modificaciones.

Es el presente reglamento de participacion del “Reglamento de
Participacion de Fondo de Inversion.

BBVA Asset Management S.A. SAF.

Todas las referencias al plural, incluyen el singular y viceversa; todas las referencias a un

género incluyen el otro.

{BBVA: 0126505.D0C v.1}
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DESCRIPCION GENERAL DEL FONDO

1 Denominacion del Fondo y Condiciones de la Oferta Publica
El Fondo se denomina “Valor Efectivo”.

Las Cuotas se encuentran inscritas en el Registro Publico del Mercado de Valores. El Fondo
sera administrado por la Sociedad Administradora.

Debido a que se trata de una oferta dirigida exclusivamente a Inversionistas Institucionales,
se deja expresa constancia que, una vez adjudicadas las Cuotas, éstas van a poder ser
transferidas Unicamente a otros Inversionistas Institucionales.

El periodo durante el cual se llevara a cabo la colocacion primaria mediante oferta publica
dirigida exclusivamente a Inversionistas Institucionales (la “Oferta”) sera oportunamente
comunicado a los Inversionistas Institucionales, con una anticipacién no menor a dos (2) Dias
Habiles a su fecha de inicio. Las condiciones de la Oferta estan detalladas en el Anexo No. 2
del Reglamento.

La Sociedad Administradora cursara comunicaciones mediante fax, carta, correo electrénico
o cualquier otro medio que deje constancia de su recepcion, dirigidas exclusivamente a los
Inversionistas Institucionales a los cuales se encuentre dirigida la Oferta, en las cuales se
debera informar los términos y condiciones del procedimiento de colocacion, aporte y
suscripcién de las Cuotas.

El Reglamento estara disponible para su evaluacion en la oficina principal de la Sociedad
Administradora, y seran entregados a todos los inversionistas a los que vaya dirigida la Oferta
que asi lo soliciten.

Asimismo, podran utilizarse medios de difusién comunes a este tipo de transacciones como
presentaciones, prospectos informativos, resimenes ejecutivos, entre otros. Los resimenes
ejecutivos constituyen una sintesis de la informacion presentada en el Reglamento, debiendo
los inversionistas remitirse a este documento para tomar cualquier decision de inversion.

Los inversionistas podran comunicar a la Sociedad Administradora su deseo de adquirir
Cuotas del Fondo (la “Orden de Compra”) via fax, en forma presencial o en fisico durante el
periodo de recepcion de las Ordenes de Compra (el “Periodo de Recepcion de las Ordenes
de Compra”), cuya fecha de inicio y término sera establecida por la Sociedad Administradora
e informada mediante la comunicacién a la que se hace referencia precedentemente.

El formato de las Ordenes de Compra podra ser distribuido via fax y ademas estara disponible
para los inversionistas en las oficinas de la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora recibi'ré las Ordenes de Compra hasta las 12:00 horas del dltimo
dia del Periodo de Recepcion de Ordenes de Compra.

Através de la Orden de Compra, el inversionista manifiesta su voluntad irrevocable de adquirir
las Cuotas. El envio de una Orden de Compra por parte de un inversionista implica la
aceptacion de todos los términos y condiciones establecidos en el Reglamento.

Las Ordenes de Compra deberan estar correctamente llenadas y firmadas por el inversionista,
no permitiéndose borrones ni enmendaduras. Asimismo, deberan consignar claramente el
nombre del inversionista y el numero de Cuotas solicitado. El nimero maximo de Ordenes de
Compra por inversionista sera cinco (5), considerandose como validas las cinco (5) primeras
que presente.

No es necesaria una confirmacion de la recepcion de la Orden de Compra. No obstante ello,

los inversionistas interesados en confirmar la recepcion de sus Ordenes de Compra podran
hacerlo llamando al teléfono que indique la Sociedad Administradora en la referida
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comunicacion de la oferta o mediante el sellado del cargo correspondiente en caso que la
orden haya sido entregada en fisico.

Asimismo, junto con las Ordenes de Compra, los inversionistas remitiran una Declaracion
Jurada, acompanada de la documentacion sustentatoria correspondiente, por medio de la
cual declararan bajo juramento que califican como Inversionistas Institucionales, que tienen
conocimiento de las caracteristicas y regulacion aplicable a los fondos constituidos por el
Régimen Simplificado, asi como de las condiciones para la transferencia de cuotas a que se
refiere el articulo 125 del Reglamento de Fondos de Inversién y sus Sociedades
Administradoras, aprobado mediante Resolucion SMV N° 029-2014-SMV-01.F.

Concluido el Periodo de Recepcién de Ordenes de Compra, la Sociedad Administradora
establecera el numero de Cuotas a emitir seguin el monto demandado asi como el nimero de
Cuotas a asignar a cada inversionista segun el importe solicitado. Sin perjuicio de lo anterior,
la Sociedad Administradora podra asignar Cuotas a lo largo del Periodo de Recepcion de
Ordenes de Compra.

En caso que la Sociedad Administradora reciba Ordenes de Compra por un monto total que
supere monto maximo de la colocacion, se efectuara un prorrateo proporcional entre todos
los adjudicatarios, de acuerdo a la siguiente férmula:

Monto Maximo a emitir
Monto total demandado

Monto a adjudicar = x Monto solicitado por inversionista

En el caso que la precedente formula tenga como resultado nimeros decimales, se debera
considerar como Monto a adjudicar el niumero entero inmediato anterior.

El monto de Cuotas a emitir, importe adjudicado, asi como el mecanismo de pago de las
cuotas seran comunicados a los inversionistas via fax, carta, correo electronico o cualquier
otro medio que deje constancia de su recepcién, a través de una carta de adjudicacion. Esto
se realizara entre las 15:00 y las 17:00 horas del ultimo dia del Periodo de Recepcion de
Ordenes de Compra.

La carta de adjudicacién que curse la Sociedad Administradora a cada inversionista indicara
el importe que le corresponde pagar como pago inicial para efectos del inicio de actividades
del Fondo (segun lo dispuesto en el Reglamento), las condiciones en las que se pagara el
importe pendiente y el plazo de dicho pago.

Dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes del envio de la carta de adjudicacion, los
inversionistas deberan realizar el pago de las Cuotas en la forma sefialada en la comunicacién
cursada por la Sociedad Administradora, y por el importe comunicado en dicha comunicacion.

En caso que el inversionista incumpla el pago, se revocara la adjudicacion de su Orden de
Compra.

1.2 Plazo de duracion

El Fondo tiene un plazo de duracién de diez (10) afios. Para dar inicio a las actividades del
Fondo, la Sociedad Administradora debe cumplir con lo dispuesto en el articulo 22 de la Ley.

Cumplido todos los requisitos, la Sociedad Administradora comunicara a la SMV, como hecho
de importancia, el inicio de las actividades del Fondo, informando el patrimonio neto
alcanzado, las cuotas suscritas, el porcentaje pagado sobre las mismas y la forma de pago.

I.3 Objetivo del Fondo

El Fondo tiene como objetivo invertir en instrumentos financieros cuya duracién promedio no
serd mayor a 360 dias, de acuerdo a las necesidades de liquidez de los Participes. Las
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.4

1.5

inversiones se realizaran principalmente en moneda local y en el mercado peruano, sin
embargo se podra invertir en otra moneda diferente al valor cuota del Fondo. Asimismo, los
activos que formaran parte de la cartera seran acreencias de empresas ligadas al sector
Telecomunicaciones, instrumentos de corto plazo de entidades financieras y de gobierno,
entre otros activos, segun se detalla en la Politica de Inversiones del apartado IX de este
Reglamento.

Las inversiones en los activos a que se refieren la Politica de Inversiones se sujetaran a lo
dispuesto en el articulo 27 de la Ley, el articulo 77 del Reglamento de Fondos de Inversion, y
el presente Reglamento.

Todas las inversiones del Fondo se realizaran por cuenta y riesgo de los Participes. La
informacion o evaluacion referente a las inversiones y activos del Fondo estara a disposicion
de los Participes en forma permanente en las oficinas de la Sociedad Administradora, sin
perjuicio de dar cumplimiento a las demas obligaciones de informacion contempladas en el
presente Reglamento.

Para una explicacion detallada de los diferentes riesgos inherentes a la inversion en las
Cuotas del Fondo, agradeceremos remitirse al numeral XV.2 del Reglamento. Asimismo, para
consideraciones especificas referida a la Politica de Inversiones del Fondo, agradeceremos
remitirse al Capitulo IX del Reglamento.

Patrimonio del Fondo

El Fondo cuenta a la fecha con un patrimonio de S/. 106,000.00 (Ciento seis mil con 00/100
Nuevos Soles), dividido en 106 (ciento seis) Cuotas de un valor nominal de S/. 1,000.00 (Un
mil y 00/100 Nuevos Soles) cada una. Sin perjuicio de ello, el Fondo podra emitir Cuotas hasta
por un monto maximo total de S/.300,000.00 (Trescientos Mil y 00/100 Nuevos Soles).

Las Cuotas estaran representadas mediante titulos fisicos.

El Fondo es de capital cerrado y su numero de Cuotas es fijo. Las Cuotas no son susceptibles
de rescate antes de la liquidacion del Fondo, salvo que se trate de reembolsos derivados del
ejercicio del Derecho de Separacion.

No obstante lo indicado, la Asamblea podra acordar: (a) la emision de nuevas Cuotas por
aportes de los mismos Participes o de terceros; o, (b) el incremento del valor nominal de las
Cuotas; en ambos casos es requisito indispensable que las Cuotas se encuentren totalmente
pagadas. La aprobacion por la Asamblea debera incluir el derecho de suscripcion preferente
por parte de los Participes vigentes al momento de realizarse el aumento.

Del mismo modo, es posible que la Asamblea acuerde la reduccion del capital del Fondo por
redencion de Cuotas o disminucion de su valor nominal. En este caso, la reduccion de capital
del Fondo debera afectar a todos los Participes a prorrata de su participacion en el capital.
También puede reducirse el capital del Fondo por el ejercicio del Derecho de Separacion.

Suscripcion de Cuotas

Todas las Cuotas que se emitan deberan estar integramente suscritas y totalmente pagadas.
El pago por la suscripcion de Cuotas se podra efectuar Unicamente en dinero. Los aportes
que se efectuen durante el periodo de colocacién seran depositados en la cuenta del Fondo
que para tal efecto se abrira en el Banco BBVA Peru cuya Clasificacion de Riesgo Local es
A+1,

' Fuente: Apoyo, Equilibrium y PCR
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De las Cuotas

Las Cuotas pertenecen a una clase Unica, tienen igual valor nominal y caracteristicas, y el
mismo vencimiento. Cada Cuota otorga derecho a un voto y son libremente transferibles.
Cada Cuota representa una parte alicuota del Fondo.

Negociacién de Cuotas

Las Cuotas no estaran inscritas en los registros de ninguna bolsa de valores u otra entidad
responsable de la conduccion de mecanismos centralizados de negociacion de valores. No
obstante, las Cuotas podran ser transferidas siguiendo el procedimiento detallado en el
numeral 111.3 de la Seccion Il del Reglamento.

PARTICIPES Y CUOTAS

.1

.2

.3

.4

li.5

Participes

La adquisicion de la calidad de Participe presupone la sujecion de éste a las condiciones
sefialadas en el contrato de suscripcion y en el Reglamento.

La calidad de Participe se adquiere de la forma siguiente:

a) Por suscripcion de las Cuotas, la cual se produce en el momento en que la Sociedad
Administradora recibe el aporte del inversionista.

b) Por la adquisicion de Cuotas.

c) Adjudicacion de las Cuotas en copropiedad, sucesion por causa de muerte u otras
formas permitidas por las leyes aplicables.

Indivisibilidad de la Cuota

Las Cuotas son indivisibles. Los copropietarios de Cuotas deben designar a una sola persona
para el ejercicio de los derechos de Participe. La designacién se efectuara mediante carta
con firma legalizada notarialmente, suscrita por copropietarios que representen mas del
cincuenta por ciento de los derechos y acciones sobre las Cuotas en copropiedad.

Transferencia

La transferencia de las Cuotas surte efectos frente a la Sociedad Administradora en tanto le
haya sido comunicado por escrito. Una vez comunicada la transferencia, la Sociedad
Administradora queda obligada a anotar la transferencia en el Registro de Participes.

La transferencia de las Cuotas se sujetara a lo dispuesto por el articulo 7 de la Ley y el articulo
62 del Reglamento de Fondos de Inversion; asi como la regulacion aplicable.

Se reputara titular de las Cuotas, y gozara de los derechos inherentes a ellas, quien aparezca
registrado como tal en el Registro de Participes que lleve la Sociedad Administradora. La
transferencia de las Cuotas solamente surtira efectos frente a terceros una vez que la misma
sea registrada en el Registro de Participes

Debido a que se trata de una oferta publica dirigida exclusivamente a Inversionistas
Institucionales, se deja expresa constancia que, una vez adjudicadas las Cuotas, éstas van a
poder ser transferidas Unicamente a otros Inversionistas Institucionales.

Restricciones

No existen restricciones para adquirir Cuotas, pudiendo inclusive un Participe ser propietario
del total de las Cuotas del Fondo.

Limites de Participacién
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El limite maximo de Cuotas por Participe sera de hasta cien por ciento (100%) del patrimonio
neto del Fondo; sin perjuicio de los limites que dichos inversionistas deberan observar de
acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, cuyo cumplimiento sera responsabilidad
exclusiva de aquellos.

Recompra de Cuotas por el Fondo

La Asamblea podra acordar la recompra de Cuotas de acuerdo con lo establecido en el
articulo 72 del Reglamento de Fondos de Inversion y lo establecido en este numeral. La
recompra de las Cuotas se hara efectiva en la fecha que establezca la Asamblea y al valor
cuota que éstas tengan en dicha fecha. La recompra se efectuara a prorrata entre todos los
Participes o bajo cualquier otra modalidad que sea aprobada por la Asamblea. La Asamblea
podra establecer las demas reglas aplicables a la recompra de las Cuotas.

Asimismo, con el mismo quérum y mayoria establecida en el articulo 72 del Reglamento de
Fondos de Inversién, la Asamblea General podra delegar con caracter general a la Sociedad
Administradora la facultad de efectuar, en el nombre del Fondo, la recompra de Cuotas. Dicha
recompra se efectuara a solicitud de los Participes que deseen que el Fondo recompre sus
Cuotas, mediante comunicacion presentada a la Sociedad Administradora.

La recompra de Cuotas dara lugar a la reduccién automatica del capital del Fondo y debera
ser informada al Registro Publico del Mercado de Valores como hecho de importancia luego
de finalizado el plazo establecido para la recompra, informando el porcentaje y numero de
Cuotas redimidas.

Sobre los Beneficios

Los Participes del Fondo participan en los beneficios del mismo mediante la distribucion de
las utilidades y el reparto del haber neto resultante en caso de disolucion y liquidacion de éste.

La rentabilidad generada por el Fondo proveniente de las inversiones o cualquier otro
concepto, seran distribuidos a los Participes en la oportunidad en que lo apruebe la Asamblea
previa recomendacion del Comité de Inversiones. Cuando se trate de distribucion de
utilidades, la propuesta seréa presentada por los Participes en la oportunidad que se someta
a aprobacién la informacion financiera anual auditada del Fondo para cada ejercicio anual.
Para la distribucion o devoluciéon de capital, la aprobacion la realizara la Asamblea, con el
criterio base de repartir hasta el 100% del capital, una vez que se haya realizado el pago
correspondiente de todos los gastos y costos del Fondo.

Para el reparto de utilidades, la Sociedad Administradora comunicara a los Participes del
Fondo, dentro de los treinta (30) Dias posteriores a la presentacion de la informacién
financiera anual auditada, el monto total de utilidades a repartir correspondientes al ejercicio
anterior, teniendo como fecha de corte el 31 de diciembre. La entrega de los beneficios a cada
Participe se realizara en efectivo a mas tardar treinta (30) Dias posteriores a la comunicacion
remitida.

El Comité de Inversiones podra proponer a la Asamblea el reparto anticipado de utilidades,
siempre que (i) no se comprometa la operacién del Fondo; es decir, luego de provisionar los
gastos operativos del ejercicio y (ii) no se limite la capacidad de re-inversion del Fondo. Para
el reparto de utilidades debera primar en todo momento los intereses del Fondo, cuidado su
operacion y su capacidad de re-inversion.

Si los dividendos entregados a cuenta resultaran mayores a los resultados del periodo
respectivo, las sumas entregadas constituiran cuentas por cobrar a favor del Fondo que solo
podra compensarse contra dividendos que se generen en ejercicios posteriores. Los
dividendos seran pagados a los Participes que se encuentran registrados hasta dos dias
antes de realizarse el reparto correspondiente.

ORGANOS DEL FONDO
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IvV.A1

Iv.2

Iv.3

IvV.4

Organos del Fondo

El Fondo tiene como 6rgano a la Asamblea. En virtud de lo dispuesto en el articulo 121 del
Reglamento de Fondos de Inversion, el Fondo no tendra Comité de Vigilancia.

De la Asamblea

La Asamblea esta conformada por los Participes. Tendran derecho a participar en la
Asamblea los Participes que se encuentren inscritos en el Registro de Participes hasta dos
(2) Dias previos a su celebracion.

Podran asistir a la Asamblea, con voz pero sin voto, los directores y gerentes de la Sociedad
Administradora, los miembros del Comité de Inversiones u otras personas autorizadas por la
misma Asamblea.

El Participe puede hacerse representar por otra persona, quien no tiene que ser Participe del
Fondo, mediante poder otorgado por escrito y con caracter especial para cada asamblea,
salvo que se trate de poderes otorgados por escritura publica.

La Asamblea puede reunirse de forma ordinaria o extraordinaria y tendra las atribuciones que
se sefalan en este Reglamento.

Convocatoria a Asamblea

La Asamblea debera ser convocada por la Sociedad Administradora. La convocatoria debera
efectuarse con al menos cinco (5) Dias de anticipacion a la fecha de celebracion de la
Asamblea. Se debe convocar cuando sea necesario proteger los intereses del Fondo cuando
se lo soliciten por escrito al menos el 25% del total de las Cuotas suscritas y pagadas.

En cualquier caso, la convocatoria se sujetara a las siguientes reglas:

a) La convocatoria se realizara mediante la publicacion de un aviso por dos (2) Dias
consecutivos en un diario de circulacion nacional.

b) El aviso de convocatoria debera sefialar si se trata de una Asamblea Ordinaria o
Extraordinaria, las materias a tratar en la misma, el lugar, la fecha y la hora en que
se llevara a cabo la Asamblea, pudiendo incluirse si se considera conveniente, la
informacion correspondiente a la segunda convocatoria en caso no se logre celebrar
la Asamblea en la primera. En este ultimo caso, el plazo que debe mediar entre la
primera y la segunda convocatoria no sera menor de cinco (5) Dias.

c) Sin perjuicio de la publicacién del aviso de convocatoria, la Sociedad Administradora
debera comunicar a los Participes sobre la convocatoria mediante la remision de
una notificacion escrita remitida al domicilio o fax con constancia de recepcion
correspondiente a cada Participe, que debera contener la misma informacion que el
aviso publicado.

d) En caso no se hubiese precisado en la notificacion de convocatoria el lugar, fecha
y hora en la que se reunira la Asamblea General en segunda convocatoria, debera
cursarse una nueva notificacién de convocatoria a los Participes, debiendo existir al
menos cinco (5) Dias entre la fecha de recepcidn de esta notificacion y la fecha en
la que se realice la Asamblea.

Asamblea Ordinaria
Se celebra dentro de los primeros cuatro (4) meses de cada afio, pudiendo ser convocada
por la Sociedad Administradora, en caso no se celebre con caracter universal. Es

competencia de la Asamblea Ordinaria pronunciarse respecto a lo siguiente:

a) Aprobar los Estados Financieros anuales del Fondo.
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b) Tratar cualquier otro tema, incluyendo los que son competencia de la Asamblea
Extraordinaria de Participes, cuando se hubiera consignado en la convocatoria o
cuando todos los Participes asi lo decidan.

IV.5 Asamblea Extraordinaria

Se celebrara a convocatoria de la Sociedad Administradora, cuando lo exijan las necesidades
del Fondo, o cuando todos los Participes lo acuerden en sesiones universales.
Excepcionalmente, podra ser convocada cuando se lo hayan solicitado por escrito Participes
que representen por lo menos el 25% del total de las Cuotas suscritas y pagadas. La
Asamblea Extraordinaria es competente para pronunciarse respecto a lo siguiente:

a) Aprobar las modificaciones al Reglamento que proponga la Sociedad Administradora;

b) Aprobar las operaciones de endeudamiento del Fondos;

c) Designar a los Auditores Externos del Fondo;

d) Aumentar y reducir el capital del Fondo, asi como la recomprar las Cuotas;

e) Aprobar la distribucién de beneficios pudiendo determinar los porcentajes de
distribucion de beneficios, la periodicidad de los mismos y los plazos para el anuncio,
fecha de corte y entrega respectivamente;

f) Ratificar el nombramiento efectuado por la Sociedad Administradora de los miembros
del Comité de Inversiones o del Custodio;

o) Aprobar la fusién o escision del Fondo;

h) En caso de disolucion de la Sociedad Administradora u otra circunstancia grave que
pueda afectar los derechos de los Participes, acordar la transferencia de la
administracién a otra sociedad administradora o la disolucion del Fondo;

i) En caso de disolucion del Fondo, establecer el procedimiento de liquidacion, designar
al liquidador, fijar sus atribuciones y retribucion;

j) Aprobar los gastos extraordinarios del Fondo; vy,

k) Resolver cualquier otro asunto contenido en el Reglamento o que sea relevante para
la buena marcha del Fondo.

IV.6 Quérum

El quérum de asistencia, sea simple o calificado, para declarar validamente constituida la
Asamblea se computa al inicio de la misma. Comprobado el quérum la Asamblea se declara
instalada. Las Cuotas de los Participes que ingresan a la Asamblea después de instalada no
se computan para establecer el quérum, pero respecto de ellas se puede ejercer el derecho
de voto.

Salvo lo previsto en el parrafo siguiente, la Asamblea queda validamente constituida en
primera convocatoria cuando se encuentre representado, cuando menos, el cincuenta por
ciento (50%) de las Cuotas suscritas. En segunda convocatoria, sera suficiente la
concurrencia de cualquier numero de Cuotas suscritas.

Se considera quérum calificado en primera convocatoria, cuando menos, la concurrencia de
dos tercios de las Cuotas suscritas, o en segunda convocatoria la concurrencia de tres quintos
de dichas Cuotas.

Se requiere de quérum calificado para que la Asamblea adopte validamente los acuerdos
establecidos en:

a) Modificaciéon del Reglamento.

b) Inversion, directa, indirecta o a través de terceros, en instrumentos o derechos sobre bienes
de personas relacionadas o en instrumentos emitidos o garantizados por dichas personas.
¢) Mantener inversiones, que por razones no atribuibles a la Sociedad Administradora, pasen
a ser inversiones que califiquen con lo sefialado en los literales b) y c) del articulo 78 del
Reglamento de Fondos de Inversion.

d) Fijar, para cada deuda que se contraiga, las condiciones correspondientes a la misma,
incluyendo la aplicacion de los fondos.

{BBVA: 0126505.D0C v.1} Pagina 13



Iv.7

Iv.8

e) Determinacién del monto de los gastos extraordinarios a que se refiere el literal f) del
articulo 8 del Reglamento de Fondos de Inversion.

f) Determinacién de las condiciones de las nuevas emisiones de cuotas, fijando el monto a
emitir, y el plazo de colocacion de éstas.

g) La transferencia del Fondo y designacién de una nueva Sociedad Administradora.

h) La liquidacion del Fondo, aprobacion del procedimiento de liquidacion, designacion del
liquidador, fijacion de sus atribuciones y retribucién, asi como la aprobacion del balance final
y la propuesta de distribucion del patrimonio.

i) Establecer las condiciones para la entrega de los activos del Fondo a los participes por
redencion de las cuotas, en caso de vencimiento del plazo del Fondo, de ser el caso.

j) La fusién o escision del Fondo.

Adopcioén de acuerdos

Los acuerdos se adoptan al menos con el voto favorable de la mayoria absoluta de las Cuotas
suscritas representadas en Asamblea. Cuando se trate de los asuntos mencionados en el
numeral precedente se requiere que el acuerdo se adopte con el voto favorable que
represente la mayoria absoluta de las Cuotas suscritas.

Contenido de las actas
Los acuerdos adoptados por la Asamblea deberan constar en un Libro de Actas. Tales actas

deberan contener al menos la informacién detallada en el articulo 100 del Reglamento de
Fondos de Inversién. Las actas deberan ser suscritas por el presidente y el secretario.

DERECHO DE SEPARACION

A

V.2

Derecho de Separacién - Causales

El derecho de separacion del Fondo una vez ejercido por el participe determina la obligacion
de la Sociedad Administradora de redimir todas sus cuotas. Este derecho se origina en los
siguientes casos:

a) Cuando la Asamblea acuerde modificar el Reglamento en aspectos referidos a la Politica
de Inversiones, el incremento de los gastos, el aumento en el limite de endeudamiento, fusion,
escision o transferencia del Fondo, o la ampliacion en el plazo de duracién.

b) Cuando la Asamblea acuerde realizar inversiones en instrumentos o derechos sobre bienes
de personas relacionadas, en instrumentos emitidos o garantizados por dichas personas, o
en bienes futuros en los que el constructor de la edificacién sea una Personas Relacionada.

Solo pueden ejercer el derecho de separacion los participes que en la Asamblea hubiesen
hecho constar en acta su oposicion al acuerdo, los ausentes y los que hayan sido
ilegitimamente privados de emitir su voto.

En el caso sefialado en el literal b) precedente, las Personas Relacionadas, funcionarios y
dependientes no podran ejercer el derecho de separacion.

Reglas para el ejercicio del Derecho de Separacion

El ejercicio del derecho de separacion se debe realizar de acuerdo con el siguiente
procedimiento:

a) Los acuerdos de la Asamblea que originen derecho de separacion seran notificados a los
Participes, a quienes asista tal derecho, dentro del plazo de diez (10) Dias Habiles y por
cualquier medio que tenga la posibilidad de tener cargo de recepcion. Dicha comunicacion
debe incluir el detalle de los acuerdos que originen derecho de separacion, el plazo y el
mecanismo mediante el cual el Participe puede ejercer tal derecho, asi como el valor de
redencion de las Cuotas.

b) El plazo en el cual los participes pueden ejercer el derecho de separacién es de hasta diez
(10) Dias Habiles posteriores a la notificacion sefialada.
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c) En la convocatoria a Asamblea para la adopcién de los acuerdos a que se refieren los
literales a) y b) del articulo 73 del Reglamento de Fondos de Inversion, la Sociedad
Administradora podra condicionar la ejecucién de dichos acuerdos y el pago del valor de
redencion, a que las redenciones por el gjercicio del derecho de separacién no excedan un
numero o porcentaje maximo de Cuotas.

Vencido el plazo para el ejercicio del derecho de separacion, la Sociedad Administradora debe
comunicar a los Participes si se excedié o no el numero o porcentaje maximo de Cuotas
establecido en la convocatoria y en consecuencia si se inicia o no la ejecucion de los
acuerdos. Si la Sociedad Administradora, antes del cumplimiento del plazo para el ejercicio
del derecho de separacion, verifica que no se excedera el maximo establecido en la
convocatoria, procedera a comunicar esta situacion a los Participes y dara inicio a los
procedimientos correspondientes para la ejecucion de los acuerdos.

ADMINISTRACION DEL FONDO
VI.1 Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora es una sociedad andénima constituida bajo las leyes de la
Republica del Peru, mediante Escritura Publica de fecha 29 de agosto del 1997 otorgada ante
el Notario Publico de Lima doctor Ricardo Fernandini Barreda e inscrita en la Ficha No.
144132 del Registro de Personas Juridicas de la Oficina Registral de Lima. Su objeto social
consiste en la administracion de fondos de mutuos de inversion en valores y fondos de
inversion. La sociedad tiene su domicilio en la ciudad de Lima. La autorizacion de
funcionamiento de la Sociedad Administradora para el ejercicio de sus actividades fue emitida
con fecha 23 de setiembre del 1997, mediante Resolucion CONASEYV No. 618-EF/94.10.

La Sociedad Administradora forma parte del denominado Grupo BBVA liderado por el Banco
BBVA Peru SA e integrado ademas por BBVA Bolsa Sociedad Agente de Bolsa SAB SA.,
BBVA Asset Management SA. Sociedad Administradora de Fondos, BBVA Sociedad
Titulizadora SA., Inmuebles y Recuperaciones BBVA S.A. y BBVA Consumer Finance Entidad
de Desarrollo a la Pequefia y Micro Empresa - Edpyme.

El accionista de la Sociedad Administradora es el siguiente:

Accionistas Porcentaje de Participacion Numero de Acciones
BBVA Peru SA 100% 19'183,424

Es necesario mencionar que Banco BBVA Peru es una empresa peruana, cuyos accionistas
mayoritarios son BBVA Peru Holding S.A.C. (de propiedad del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria) y Holding Continental SA (de propiedad del Grupo Breca) que poseen, cada uno,
el 46.12% de participacion.

Los Fondos y fondos mutuos de inversién en valores administrados por la Sociedad
Administradora? son los siguientes:

PATRIMONIO

(Nuevos Soles)
BBVA Soles 203,416,367 4.48%
BBVA Moderado-S 17,647,773 0.39%
BBVA Soles Monetario 177,759,346 3.91%
BBVA Crecimiento Soles 3,309,203 0.07%
BBVA Balanceado-S 11,918,682 0.26%
BBVA Agresivo-S 27,896,703 0.61%

2 Al trimestre cerrado de Septiembre de 2015
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BBVA Cash Soles 1,920,168,819 42.25%
BBVA Peru Soles 99,950,052 2.20%
BBVA Oportunidad Europa 33,763,046 0.74%
BBVA Marcas Globales 32,915,861 0.72%
BBVA Délares 283,997,271 6.25%
BBVA Doélares Monetario 210,333,209 4.63%
BBVA Leer es estar Adelante 66,640,942 1.47%
BBVA Cash Doélares 1,389,528,399 30.58%
BBVA Moderado-D 4,093,563 0.09%
BBVA Balanceado-D 5,919,949 0.13%
BBVA Crecimiento 1,127,256 0.02%
BBVA Agresivo-D 3,769,565 0.08%
BBVA Latam Pacifico 5,356,712 0.12%
BBVA Seleccion Estrategica 34,230,566 0.75%
Fondo de Inversion | 7,085,656 0.16%
Fondo de Inversion Il 1,669,862 0.04%
Fondo de Inversion lll 1,587,809 0.03%
Fondo de Inversion IV 279,489 0.01%

VI.2 Obligaciones de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora tiene la funcion de administracién, control e informacion de las
actividades del Fondo, asi como la evaluacion de potenciales inversiones via el Comité de
Inversiones dentro de los valores mobiliarios e instrumentos financieros permitidos por la
Politica de Inversiones.

Adicionalmente, la Sociedad Administradora debera cumplir con las obligaciones establecidas
en la Ley, en lo pertinente a ofertas privadas, y en el Reglamento, y en el Contrato de
Suscripcion.

Las funciones de la Sociedad Administradora incluyen las actividades detalladas a
continuacion:

a)
b)

c)
d)

e)

f)
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Llevar los libros de contabilidad del Fondo.

Llevar el Registro de Participes, los registros de inversiones y el libro de Actas de la
Asamblea y del Comité de Inversiones.

Encargarse del cumplimiento de las obligaciones tributarias, laborales, legales y
administrativas del Fondo.

Generar los reportes que permitan mantener informado a los Participes sobre la
administracion del Fondo.

Subcontratar los servicios de representacion comercial y operativa necesarios para
cumplir con el objetivo del Fondo y el apoyo contable, legal y de sistemas que pueda
requerirse para la adecuada administracion del Fondo.

Contratar los asesores externos y proveedores de servicios que pudiera requerir el
Fondo.

Designar a la institucion que tendra a su cargo la custodia de los titulos en que invierta
el Fondo.

Efectuar los desembolsos para la realizacion y/o ejecucién de inversiones que decida
el Comité de Inversiones.

Coordinar la realizacion de las auditorias respecto de las inversiones realizadas.
Valorizar, trimestralmente el patrimonio neto del Fondo, y establecer el valor de la
cuota, siguiendo los criterios establecidos en el Reglamento.

Tener en sus oficinas, a disposicion de los Participes, la informacion sustentatoria de
las inversiones realizadas a nombre del Fondo.

Llevar un adecuado control con el objeto que las inversiones del Fondo se sujeten a los
criterios de diversificacion previstos en el Reglamento.
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V1.4

m)  Mantener informado a los Participes respecto al desarrollo de las inversiones realizadas
cuando lo soliciten o dentro de los 10 Dias Habiles luego de aprobarse los Estados
Financieros Intermedios.

n) No llevar a cabo operaciones en representacion del Fondo que implique que éste
realice operaciones de crédito o similares con sus directores, gerentes, o accionistas
con participacion superior al 10% del capital social de la Sociedad Administradora,
salvo que en Asamblea lo hubiesen autorizado previamente los Participes del Fondo
no vinculados a ninguno de los indicados. En caso de no existir participes no
vinculados a los indicados, bastara la aprobacion general de la Asamblea.

0) Encargarse del cumplimiento de los demas compromisos y obligaciones del Fondo.

Del Comité de Inversiones

La Sociedad Administradora contara con un Comité de Inversiones, compuesto por tres (3)
personas designadas por ella, por un periodo de un (1) afio, los mismos que seran ratificados
y podran ser removidos por la Asamblea.

El Comité de Inversiones, adicionalmente a las funciones establecidas en el Reglamento,
tendra a su cargo las siguientes actividades:

a) Identificar las oportunidades de inversién;

b) Establecer los procedimientos de evaluacion de riesgos conforme a la Politica de
Inversiones;

c) Analizar y adoptar las decisiones de inversion del Fondo;

d) Evaluar y efectuar seguimientos a los activos que integran el patrimonio del Fondo;

e) Aprobar la estrategia de inversiones del Fondo y la administracién de las operaciones
de tesoreria; vy,

f) Proponer a la Asamblea la aplicacion de los beneficios o el endeudamiento del Fondo.

Las funciones del Comité de Inversiones son indelegables.

Los miembros del Comité de Inversiones desempefiaran el cargo con la diligencia de un
ordenado comerciante y de un representante leal.

Los miembros del Comité de Inversiones no podran estar comprendidos dentro de los
impedimentos previstos por el Articulo 16 de la Ley y el Anexo C del Reglamento de Fondos
de Inversion. Asimismo, se encuentran comprendidos dentro de las prohibiciones
establecidas en el articulo 17 de la Ley. Los miembros del Comité de Inversiones podran
recurrir a la asesoria especializada de terceros para desarrollar sus funciones considerando
lo dispuesto en el articulo 5 y el Anexo C del Reglamento de Fondos de Inversién.

Sesiones del Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones sesionara trimestralmente y cada vez que lo requieran las
necesidades del Fondo para evaluar y aprobar las nuevas inversiones, asi como para evaluar
la evolucion del portafolio de inversiones existente.

La convocatoria sera efectuada a pedido de uno o mas miembros del Comité o por el Gerente
General de la Sociedad Administradora.

La convocatoria se efectia mediante esquelas con cargo de recepcion, facsimil, correo
electronico u otro medio de comunicacion que permita obtener constancia de recepcion, y con
una anticipacion no menor de tres (3) Dias a la fecha sefialada para la reunion. La
convocatoria debe expresar claramente el lugar, dia y hora de la reunién y los asuntos a tratar.

Se puede prescindir de la convocatoria cuando se retnen todos los miembros del Comité de
Inversiones y acuerdan por unanimidad sesionar y los asuntos a tratar.

Las decisiones del Comité seran registradas en un libro de actas y deben ser suscritas por
los miembros del Comité de Inversiones que asistan a las sesiones. Las actas del Comité de
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Inversiones deben contener al menos el lugar, fecha y hora en que se realiz6 la sesion,
nombre y firmas de los asistentes, los asuntos tratados, el seguimiento de las pautas y
estrategias adoptadas por el Comité de Inversiones en la sesién anterior, seguimiento de la
politica de inversiones, las deliberaciones, los informes revisados, asi como los resultados de
la votacion y los acuerdos adoptados.

El quérum del Comité de Inversiones es la mitad méas uno de sus miembros y sus decisiones
se adopta por mayoria absoluta de los miembros. El Comité de Inversiones puede autorizar
la votacion telefénica, mediante fax u otros medios escritos.

VI.5 Sobre el Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones estara compuesto por las siguientes personas:

Nombre

Oscar Boris
Pascual Gutiérrez

Antecedentes Profesionales

MPA por Maxwell School of
Syracuse University y Economista
de la Pontificia Universidad

Catdlica del Peru (PUCP).

Cuenta con especializaciéon en
gestion de inversiones, finanzas y
gestion del riesgo. Ha aprobado el
nivel 1 del CFA.

Ha trabajado como Supervisor
Principal de Riesgos de Mercado,

Liquidez e Inversiones de la
Superintendencia de  Banca,
Seguros y AFP.

Actualmente, es profesor de los
cursos de Economia y Finanzas en
la Escuela de Post Grado de la
PUCP. En el 2017, se incorpora a
BBVA Asset Management SAF,
ocupando el cargo de Sub Gerente
- Chief Risk Officer.

Experiencia en Fondos de
Inversion o Fondos Mutuos

Mas de 10 afios de experiencia
en regulacion y supervision de
la gestion de los riesgos de
mercado, liquidez e inversiones
en los sistemas financieros, de
seguros y pensiones.
Experiencia en la valorizacion
de instrumentos financieros.

José Antonio
Block Granda

Posee una Maestria en Finanzas
por London Business School y es
Licenciado en Economia por la
Universidad del Pacifico.

Cuenta con las certificaciones del
CFA vy CAIA, y ha aprobado el nivel
3 del CMT. Ademas, cursd en el
2008 un curso de Value Investing
en Columbia Business School.

Cuenta con mas de 13 arios de
experiencia en temas
relacionados a inversiones y
manejo de activos con
experiencia en gestion de
activos tanto de fondos mutuos
como de AFP; asi como en la
administracion de mandatos de
inversibn de compafias de
seguro.

Trabaj6é en Fondos SURA SAF
S.A.C como Vicepresidente de
Renta Fija del 2019 al 2022.
Previamente fue Gerente de
Analisis de Inversion en
Profuturo AFP, siendo
responsable del proceso de
seleccion de activos.
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Durante el 2015 al 2016, se
desempefid como Sub Gerente
de Inversiones en Fondos
SURA SAF. También se
desempefidé como Estratega de
Inversiones en AFP Integra,
empresa con activos bajo

administraciéon por
aproximadamente USD 15 mil
millones.

Antes ocup¢ las posiciones de
Trader de Renta Variable y
Analista de Inversiones en
BBVA AFP Horizonte, empresa
con activos bajo administracién
por aproximadamente USD 8
mil millones.

En junio del 2022 se incorpora a
BBVA Asset Management SAF,
ocupando el cargo de Gerente
de Inversiones.

Contadora Publica colegiada por la | Experiencia en contabilidad
Universidad Inca Garcilazo de la | financiera de 20 afios.

Vega.
Profesional Contador Publico
Cuenta con miultiples estudios | Colegiado con especializaciéon
como n Programa de | en inversiones de 10 afios en
Especializacion en  Finanzas | contabilidad de Fondos Mutuos.
Intermedias en la Universidad
Pacifico, en Finanzas Corporativas
y Mercados Financieros por el
Grupo Lambda.

Maria Diaz
Sanchez

Actualmente, se desempefia en el
BBVA ASSET MANAGEMENT SA
SAF como Contadora General —
Jefa de Planificacién Financiera y
Contabilidad

AUMENTO DEL CAPITAL

VIl.1 Acuerdo de aumento de capital

Mediante acuerdo de Asamblea se podra aumentar el capital del Fondo, sea mediante nuevos
aportes en efectivo, capitalizacion de acreencias, capitalizacion de resultados acumulados,
capitalizacion de resultados del ejercicio o capitalizacion de reservas. En dicho acuerdo se
fijara el monto del aumento de capital, el nimero de cuotas a emitir, el plazo de colocacién de
las mismas y las demas condiciones aplicables.

Es requisito previo del aumento de capital que las Cuotas se encuentren totalmente pagadas.
No seréd exigible este requisito cuando existan Cuotas pendiente de pago a cargo de
Participes morosos contra quienes esté en proceso la Sociedad Administradora.

El pago de los aportes al Fondo debe efectuarse en efectivo, siempre que el acuerdo de
aumento de capital sea bajo la modalidad de aportes en efectivo. De lo contrario, el pago del
aumento de capital debera hacerse con el documento contable que acredite la capitalizacion
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VIl.2

de resultados acumulados, capitalizacién de resultados del ejercicio o capitalizacion de
reservas, dependiendo del caso.

Para efectos de determinar el valor de las cuotas a emitir, la Sociedad Administradora
presentara un informe sustentatorio a la Asamblea, el cual estard a disposicion de los
Participes desde la fecha convocatoria a la respectiva Asamblea.

La Sociedad Administradora comunicara a los Participes las condiciones para el aumento de
capital, al Dia siguiente de adoptado el acuerdo respectivo.

Suscripcion Preferente

Los Participes tendran derecho de suscripcion preferente de las nuevas Cuotas que se
emitan, a prorrata de su participacion en el Fondo.

Las reglas, procedimientos y demas condiciones para el ejercicio del derecho de suscripcion
preferente seran determinados en el acuerdo de Asamblea que apruebe el aumento de capital
del Fondo. El plazo minimo para el ejercicio de este derecho sera de treinta (30) Dias,
contados a partir de la comunicacion del acuerdo respectivo, salvo pacto contrario adoptado
por la Asamblea.

REDUCCION DEL CAPITAL

Vil

VIil.2

Acuerdo de Reduccién del Capital

La decision de reducir el capital del Fondo sera adoptada por acuerdo de la Asamblea. En
dicho acuerdo se fijara el monto de la reduccion de capital, el plazo de redencién y las demas
condiciones aplicables.

Antes de que se adopte el mencionado acuerdo, en caso se hayan emitido obligaciones con
cargo al Fondo, la Sociedad Administradora debera obtener un documento del representante
de los obligacionistas, donde conste su conformidad con la reduccién de capital propuesta.

La reduccion del capital del Fondo afectara a todos los Participes a prorrata de su
participacion en el capital del Fondo. Cuando se adopte una disposicion diferente, ésta debe
ser decidida por unanimidad de los Participes titulares de la totalidad de las Cuotas
representativas del capital del Fondo.

La reduccion de capital del Fondo se sujetara a lo establecido en el articulo 71 del Reglamento
de Fondos de Inversion, debiendo la Asamblea establecer el procedimiento para su ejecucion.
No obstante, la reducciéon del capital del Fondo se producira sin requerir acuerdo de la
Asamblea en los supuestos de recompras de Cuotas por el Fondo o de ejercicio del derecho
de separacion.

Redencién de la Cuota
La redencién de las Cuotas, como consecuencia de la reduccion del capital del Fondo, se

realizara segun las reglas, procedimientos, plazos y demas condiciones contempladas en el
propio acuerdo de reduccion de capital.

POLITICA DE INVERSIONES

IX.1

Caracter de informacion privilegiada

Las decisiones relacionadas con las inversiones y operaciones del Fondo, asi como la
informacion relativa a estas decisiones, se consideran informacién privilegiada. Las personas
integrantes del Comité de Inversiones, asi como todas las demas personas que tengan
acceso a dicha informacion, deberan guardar absoluta reserva de la misma. Para este caso
se aplican las normas sobre informacion privilegiada de la Ley del Mercado de Valores y sus
normas complementarias, y las Normas Internas de Conducta de la Sociedad Administradora.
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IX.2 Tesis de Inversién y Detalle de las Inversiones del Fondo

Existe un nivel de masa critica atractiva en el segmento de las medianas y pequefias
empresas, las cuales no tienen la posibilidad de acceder al mercado financiero y de capitales
debido, en algunos casos, a que los niveles exigidos de clasificacion de riesgo corporativo no
les permiten ser elegibles como emisores, y en otros casos, en razén a que los tamarios de
sus potenciales emisiones no tienen el volumen suficiente.

Una opcién para canalizar los excesos de liquidez hacia este grupo de empresas que se
encuentran en busca de alternativas de financiamiento, consiste en la utilizacion en forma
conjunta del adelanto de capital de trabajo y los fondos de inversion. La fusion de estos dos
conceptos permitiria arbitrar el diferencial de tasas que a nivel del sistema bancario existe
entre las Empresas y sus deudores; canalizando recursos a las primeras.

Las Empresas identificadas con necesidad de liquidez son elegidas por el Comité de
Inversiones.

Se han definido, como inversiones elegibles para el Fondo las siguientes:
a) La adquisicion de acreencias que no estén contenidas en instrumentos financieros o

valores mobiliarios mediante la adquisicion instrumentos de crédito, facturas
comerciales o titulos valores de emisién no masiva;

b) Instrumentos financieros de renta fija, especificamente titulos valores de emisiéon no
masiva,;

c) Valores mobiliarios representativos de deuda cuyo plazo de vencimiento sea de corto
plazo;

d) Valores mobiliarios de renta fija emitidos o garantizados por el Banco Central de
Reserva del Peru;

e) Depositos en entidades del Sistema Financiero Nacional en moneda nacional o en
moneda extranjera, asi como instrumentos representativos de éstos con clasificacion
de riesgo local igual o mejor que CP1; g,

Todas las inversiones efectuadas con los recursos del Fondo se realizaran por cuenta y riesgo
de éste.

IX.3 Inversiones del Fondo

Los lineamientos y directivas respecto de las inversiones que podra efectuar el Fondo, asi
como las decisiones respecto a las inversiones que podra realizar el Fondo con sus recursos,
son aprobadas por el Comité de Inversiones, segun los principios de separacion,
independencia y autonomia y se sujetaran a lo establecido en el articulo 77 del Reglamento
de Fondos de Inversion, asi como a las normas y restricciones que se sefialan en el presente
Reglamento.

Las decisiones de inversion son aprobadas por el Comité de Inversiones, de acuerdo con la
Politica de Inversiones, y se sujetan a las reglas, limites y restricciones que se sefialan en el
Reglamento.

El Comité de Inversiones definira de manera general la estrategia de inversiones para el
Fondo, dentro de los limites previstos en la Politica de Inversiones, manteniendo la flexibilidad
necesaria para enfrentar y aprovechar adecuadamente las coyunturas futuras. En caso que
las condiciones del mercado sufran alteraciones significativas, el Comité de Inversiones podra
modificar su estrategia, siempre que ello no signifique una violacion a la presente Politica de
Inversiones.

El Comité de Inversiones propondra a los Participes las modificaciones que fueran necesarias
para que el Fondo se ajuste a los requisitos que disponga con caracter obligatorio la SMV y
demas normas aplicables al Fondo. En caso que las condiciones del mercado sufran
alteraciones significativas, el Comité de Inversiones podra modificar su estrategia, siempre
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que ello no signifique una violacién a la presente Politica de Inversiones o de la legislacion
vigente.

La Asamblea podra modificar el presente Reglamento en cuanto a la Politica de Inversiones,
modificacion que dara lugar al derecho de separacion de los Participes, cuyas reglas de
ejercicio estan contempladas en el presente Reglamento.

IX.4 Politica de Inversiones
La calidad crediticia de las inversiones del Fondo estara determinada por (i) la calidad

crediticia de los obligados al pago de los créditos o acreencias cedidas al Fondo; vy, (ii) la
calidad crediticia de los otros activos que compongan el portafolio.

Tipos de Inversion Porcentaje minimo de Porcentaje
los activos del Fondo maximo de
los activos
del Fondo
a) Operaciones de adquisicién de acreencias que 0% 100%

no estén contenidas en instrumentos financieros
o valores mobiliarios. Esto incluye operaciones
con instrumentos de crédito, facturas
comerciales o titulos valores de emisién no
masiva.

b) Instrumentos  financieros de renta fija, 0% 100%
especificamente titulos valores de emisién no
masiva.

c) Valores mobiliarios de renta fija cuyo plazo de 0% 50%
vencimiento sea de corto plazo

d) Valores mobiliarios de renta fija emitidos o 0% 50%
garantizados por el Banco Central de Reserva
del Peru.

e) Depositos en entidades del Sistema Financiero 0% 100%
nacional en moneda nacional o en moneda
extranjera, asi como en instrumentos
representativos de éstos con clasificacién de
riesgo local igual o mejor que CP1.

Las inversiones en los activos a las que se refieren los incisos c) y d) de la tabla anterior
podran superar los limites referidos en ella en las siguientes circunstancias: (a) los primeros
seis meses de funcionamiento del Fondo; y, (b) el periodo de liquidacion del Fondo.

IX.5 Forma de adquisiciéon de Acreencias

Para las operaciones de inversion permitidas por este Reglamento con los recursos del Fondo
se aplicara la figura contractual adecuada en funcién a la legislacion vigente.

IX.6 Tipo de moneday mercado de las Inversiones
El Fondo invertira sus recursos en operaciones € instrumentos emitidos en Nuevos Soles u
otra moneda diferente, a criterio del Comité de Inversiones. Las inversiones se realizaran en
el mercado local.

IX.7 Criterios para las inversiones

Se considerara los criterios siguientes:
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IX.8

IX.9

a) El Fondo so6lo podra mantener en su activo acreencias de una Empresa por un monto
maximo equivalente al 100 % (cien por ciento) del patrimonio del Fondo.

b) El plazo maximo de vencimiento de las acreencias adquiridas por el Fondo, podra ser
hasta 360 Dias a partir de su cesion al Fondo.

c) La adquisicién de las acreencias de la Empresas se realizara de modo tal que, el
rendimiento de éstas sea superior al costo del endeudamiento que tuviera el Fondo.

Inversiones prohibidas

En la gestion del Fondo, la Sociedad Administradora esta impedida de realizar inversiones
que no estén incluidas explicitamente en la Politica de Inversiones del Fondo, asi como
aquéllas que no hayan sido previstas como inversiones permitidas por la Ley, el Reglamento
de Fondos de Inversién o el Reglamento.

Politica de endeudamiento

Corresponde a la Asamblea aprobar las condiciones del endeudamiento y el otorgamiento de
garantias. No se llevaran a cabo operaciones que impliquen endeudamiento por parte del
Fondo u operaciones de crédito o similares con los directores, gerentes, o accionistas con
participacion superior al 10% del capital social de la Sociedad Administradora, salvo que en
Asamblea lo hubiesen autorizado los Participes del Fondo no vinculados a ninguno de los
indicados. En caso de no existir participes no vinculados a los indicados, bastara la
aprobacion general de la Asamblea.

El apalancamiento del Fondo podra realizarse hasta veinte (20) veces su patrimonio.

IX.10 Seleccion de instrumentos

IX.11

En el analisis que realice el Comité de Inversiones en las inversiones se monitoreara y
evaluara la calidad de riesgo de las inversiones de manera independiente a través de un
proceso metédico que utiliza la informaciéon generada por las Empresas. Con este fin, se,
efectuaran revisiones periodicas de las Empresas y su evolucion. El analisis de las Empresas
incluye una investigaciéon de sus operaciones, informacion financiera, tendencias de la
industria, calidad de la gerencia, asi como una revision de sus objetivos, estructura de deuda
y necesidades financieras futuras.

Construccion del portafolio

La construccion del portafolio se llevara a cabo conjugando los elementos generados por las
discusiones de temas macro a nivel del Comité de Inversiones. El resultado sera un portafolio
que reflejara de manera 6ptima la vision sobre los mercados, la selecciéon de las Empresas,
asi como la diversificacion del riesgo de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 80 del
Reglamento de Fondos de Inversion. Del mismo, al momento de realizar las inversiones se
pondra énfasis particular en la calidad crediticia de los instrumentos y las Empresas.

El Fondo podra invertir hasta el 100% de sus activos en acreencias de una sola empresa,
considerando como una sola empresa a todas aquellas pertenecientes al mismo Grupo
Econémico. La inversién en acreencias referida en el presente parrafo no debera exceder del
10% del patrimonio neto de la empresa obligada al pago.

El Fondo no podra invertir mas del 40% de sus activos en valores mobiliarios o depésitos
emitidos o administrados por una sola empresa, considerando como una sola empresa a
todas aquellas pertenecientes al mismo Grupo Econdmico. La inversion en valores mobiliarios
o depositos referida en el presente parrafo no debera exceder del 10% del patrimonio neto de
la empresa emisora o administradora de los mismos.

IX.12 Excesos de Inversion
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IX.13

Los excesos de inversion que se produzcan, asi como las inversiones realizadas y no
previstas en la Politica de Inversiones, deberan ser subsanados en el plazo de seis (6) meses,
salvo que la Asamblea autorice plazo distinto.

Los excesos de inversion, asi como las inversiones no previstas en la Politica de Inversiones
deben ser informadas a los Participes en la Asamblea inmediata posterior.

Banco custodio y Proveedores de Servicios
Banco Custodio

El Fondo utilizara como banco custodio local al Banco BBVA Peru. Asimismo, el Fondo
mantendra cuentas bancarias en el Banco BBVA Peru, en el cual se depositaran: (a) la
totalidad de los montos que resulten de las inversiones realizadas por el Fondo; (b) los fondos
obtenidos por operaciones de endeudamiento con instituciones financieras del pais o del
exterior; y, (c) todos los demas ingresos percibidos como consecuencia de sus actividades.

De dichas cuentas so6lo podran efectuarse retiros destinados: (a) al pago de las inversiones
que se realicen a nombre del Fondo; (b) al pago de intereses, comisiones, gastos y
amortizacion del principal por las operaciones de endeudamiento que hubiera asumido el
Fondos; (c) las redenciones de las Cuotas; (d) al pago de las remuneraciones de la Sociedad
Administradora; y, (e) los demas gastos contemplados en el Reglamento de Fondos de
Inversion y en el presente Reglamento.

Proveedores de Servicios

1. Se podra contratar a un proveedor de servicios, que sustancialmente realizara las
siguientes labores: (i) asesoria financiera respecto las decisiones de inversion del Fondo
de Inversion, incluyendo todos los calculos financieros, para lo cual presentara un Informe
dirigido a la Sociedad Administradora, (ii) en el caso que el Fondo de Inversién adquiera
acreencias, debera verificar y recabar la documentacion e informacién necesarias para la
evaluacion crediticia de las personas naturales o juridicas, (iii) en el caso que el Fondo
de Inversidon adquiera acreencias debera realizar la evaluacion crediticia previa de las
personas naturales o juridicas que participen de esta actividad, (iv) verificacion y revision
de suficiencia de poderes de los que se relacionaran y contrataran con la Sociedad
Administradora y el Fondo de Inversiéon, (v) por indicaciones de la Sociedad
Administradora, proceder a la absolucion de consultas y reclamos de los personas que
hayan cedido sus acreencias y derechos de crédito al Fondo de Inversion en tanto las
mismas no se refieran a temas contables y tributarios y (vi) realizar por indicaciones de la
Sociedad Administradora el seguimiento y cobranza judicial y/o extrajudicial de las
acreencias del Fondo de Inversién, con la mayor diligencia posible y de acuerdo a lo
sefialado en las clausulas siguientes.

2. Adicionalmente, se podra contratar a un proveedor de servicios (que podra ser el mismo
proveedor que se contrate para el punto 1.) para que realice lo siguiente: a) recepcion,
custodia y manejo de los documentos y facturas necesarios para la evaluacion de las
Inversiones por parte del Comité de Inversiones, b) negociacién de contratos de cesién
de acreencias y derechos de crédito y ¢c) manejo de procedimiento, cuentas bancarias y
operativa relacionadas con: (i) el pago de las derechos de crédito y acreencias que se
adquieran a nombre del Fondo y (ii) los demas gastos contemplados en el Reglamento
con relacion a la adquisicion de los derechos de crédito y acreencias adquiridas

Sin perjuicio de ello, la Sociedad Administradora podra contratar los servicios de proveedores
de servicio que acumulativamente a los detallados precedentemente, brinden servicios a la
Sociedad Administradora, pero no podran sustituir las funciones del Gerente General y del
Directorio, de acuerdo al articulo 7 del Reglamento de Fondos de Inversion.

No hay restricciones para que el proveedor de los servicios tenga vinculaciéon econdémica con
la Sociedad Administradora o los Participes.
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VALORIZACION DEL FONDO
X.1 Valorizacion de las inversiones

La valorizacion de las inversiones del Fondo es responsabilidad de la Sociedad
Administradora. Dicha valorizacién debera efectuarse, cuando menos, al cierre de los estados
financieros trimestrales no auditados.

La metodologia de valorizacion debe elaborarse considerando los criterios de valuacion
establecidos en las NIIF y otras que correspondan segun la naturaleza del activo, las cuales
se detallan en el literal X.3 de este Reglamento.

Asimismo, de conformidad con el articulo 83 del Reglamento de Fondos de Inversion,
alternativamente la metodologia de valorizacion podra basarse en los precios o tasas
proporcionados por una empresa proveedora de precios autorizada por la SMV que la
Sociedad Administradora contrate para brindar los precios o tasas de los instrumentos a que
hace referencia el articulo 5A del Reglamento de Empresas Proveedoras de Precios. Esta
empresa proveedora de precios no debe ser una persona relacionada.

La informacién que sustente la valorizacion de las inversiones del Fondo; tales como la
metodologia de valorizacién utilizado por la empresa proveedora de precios, los estados
financieros de empresas no inscritas y otros documentos, deben ponerse a disposicion de los
Participes en las oficinas de la Sociedad Administradora.

X.2 Informacién sobre valorizacion
La Sociedad Administradora mantendra un archivo en el cual registrara las valorizaciones
realizadas, asi como las pruebas que sustenten la utilizacion de los procedimientos de
valorizacién y de los fundamentos que hayan sido empleados.

X.3 Valorizacién del Fondo y de la Cuota
El valor de la Cuota se establecera al cierre de los estados financieros trimestrales no
auditados o cuando ello sea requerido, para lo cual se dividira el valor del patrimonio neto del
Fondo al cierre del referido periodo entre el nimero de Cuotas del Fondo emitidas y pagadas
a dicha fecha. Para estos efectos, se entendera como patrimonio neto el valor resultante de
restar de la valorizacién de los activos del Fondo los dividendos por pagar, las obligaciones
por pagar y demas cuentas de pasivo.

El valor cuota de las Cuotas pagadas parcialmente, se determina multiplicando el valor cuota
del Fondo por el porcentaje pagado de cada cuota.

X.4 Criterios de Valorizacion

1. Las operaciones de adquisicién de acreencias que no estén contenidas en instrumentos
financieros, se valorizaran de la siguiente manera:

VAt = (VI * (1 +(r*n))
Donde:

VAL Valor actual en el dia t

VI: Importe desembolsado por la adquisicion de las acreencias
r: Tasa de interés pactada
n: Numero de dias entre la fecha de la transaccion y la fecha de la valorizacién

2. Los valores mobiliarios o titulos valores de emisién no masiva y valores de renta fija cuyo
plazo es menor a un afio, se valorizaran de la siguiente manera:
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a)

b)

c)

d)

Tratandose de depositos a plazo y de ahorro que establezcan el pago de una tasa
capitalizable (interés compuesto), la valorizacion se efectuara de la siguiente manera:

VAt=MD*(1+r)"n

Donde:

VAt : Valor actual en el dia t

MD : Monto depositado o saldo del dia t, con derecho a intereses.
r: Tasa de interés efectiva diaria

n : Fecha de Valorizacion - Fecha de Inicio de Pago de Intereses +1

Tratandose de depositos que establezcan el pago de una tasa nominal no capitalizable
(interés simple), la valorizacion se efectuara de la siguiente manera:

VAt=MD *[1+(n*rs/pb)]

Donde:

rs : Tasa de interés simple del periodo sefialado por la entidad financiera.

pb : Numero de dias calendario del periodo de la tasa.

Tratandose de Certificados del Banco Central de Reserva la valorizacién se efectuara de la
siguiente manera:

VAt=N * Pt

Donde:

VAt Valor actualeneldia T

N : Valor nominal que se tiene en cartera del titulo.
Pt: Precio del dia de valorizacién

Para la determinacién del Precio se tendra la siguiente féormula:
(1 +rt) ~ (n/360)
Donde:

Rt: Tasa de descuento expresada como tasa efectiva anual
n:  Numero de dias entre la fecha de transaccion y la fecha de vencimiento

Tratandose de valores mobiliarios de renta fija cuyo plazo de vencimiento sea de corto
plazo seran valorizados de acuerdo con la politica de la Empresa Proveedora de Precios
designada.

RETRIBUCIONES Y GASTOS A CARGO DEL FONDO

X1

Retribuciones y Gastos

Son de cargo del Fondo las retribuciones de la Sociedad Administradora, asi como los gastos
ordinarios y los gastos extraordinarios del Fondo, conforme se indica a continuacion:

a)

Retribucion de la Sociedad Administradora:

La Sociedad Administradora recibira una retribucion fija anual ascendente a S/. 18,000.
Dicha retribucion se devengara y liquidara mensualmente.
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b)

c)

Con posterioridad a la aprobacion del presente Reglamento, la Retribuciéon de la
Sociedad Administradora podra ser variada previa modificacion del Reglamento.

Esta retribucion incluye honorarios que perciba el Comité de Inversiones y los gastos
generados por la contratacion de terceros.

Gastos ordinarios:

Los gastos ordinarios del Fondo comprenden (i) la retribuciéon por los servicios que
brindara el Banco BBVA Peru conforme lo dispuesto en el Reglamento; (ii) la retribucion
por los servicios que brindaran los que presten servicios a la Sociedad Administradora
conforme lo dispuesto en el Reglamento; y, (iii) los intereses, gastos y comisiones que
se devenguen por las operaciones de endeudamiento que realice la Sociedad
Administradora por cuenta y costo del Fondo.

Una vez constituido el Fondo, la Sociedad Administradora debera estimar el monto total
de los gastos ordinarios y realizara provisiones que seran detraidas para el calculo del
valor cuota. Se estima que la mayor parte de estos gastos se liquidaran de manera
mensual pero es probable que algunos, por su naturaleza, se liquiden con ofra
periodicidad. Cualquier diferencia entre el gasto real y el estimado sera ajustada de
manera mensual o cuando el impacto del gasto sea material.

Los gastos ordinarios se calcularan sobre el monto de las inversiones realizadas por el
Fondo y no excederan el porcentaje de 3% del valor de dichas inversiones.

A los gastos mencionados en el presente articulo, se le adicionara cualquier impuesto,
tasa derecho o tribute de cualquier clase que afecte o grave los activos del Fondo.

Gastos extraordinarios del Fondo:
Los gastos extraordinarios del Fondo corresponden a los litigios, procedimientos de
arbitraje, auditorias externas, honorarios profesionales y otros gastos y costos legales

incurridos en la defensa de los intereses del Fondo.

Los gastos extraordinarios necesarios para salvaguardar los intereses del Fondo,
deberan estar, previamente a su ejecucién, aprobados por la Asamblea.

Los gastos extraordinarios no excederan el porcentaje de 30% del patrimonio neto del Fondo.

XL.2 Gastos del Participe

No habra gastos a ser asumidos por el Participe.

INFORMACION Y AUDITORIA
Informacion financiera

XA

El Fondo tomara el 31 de diciembre como la fecha de cierre para su afio fiscal.

La Sociedad Administradora debera generar la siguiente informacion:

a)

b)

c)

Estados financieros anuales auditados, elaborados y presentados de acuerdo con las
normas contables aplicables, al dia siguiente de su aprobacion por la Asamblea, la cual
debe realizarse dentro del plazo establecido por el articulo 11 de la Ley.

Memoria anual del Fondo, segun las normas establecidas en el anexo K del
Reglamento de Fondos de Inversion, dentro del mismo plazo que rige para la
presentacion de los estados financieros anuales auditados.

Estados financieros intermedios o no auditados y el informe de gerencia, elaborados y
presentados de acuerdo con las normas contables aplicables, dentro de los plazos
sefialados en las referidas normas.
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Xil.2

Xil.3

Las notas a los estados financieros deben adicionalmente contener: (i) el valor cuota
del Fondo al cierre de periodo, indicando el valor cuota a la fecha, el valor cuota
nominal, el nimero de cuotas en circulacion y el numero de participes. El valor cuota
del Fondo se determinara dividiendo su patrimonio neto, al cierre del periodo, entre el
resultado de multiplicar el nimero de cuotas en circulacién por el respectivo porcentaje
pagado. y, (ii) Detalle de las inversiones realizadas en activos pertenecientes a los
Fondos de Oferta Privada administrados por la Sociedad Administradora.

Informacioén al Participe
La Sociedad Administradora entregara:

a) La informacion contenida en el literal a) del numeral XIl.1 del Reglamento en las oficinas
de la Sociedad Administradora, la cual estara a disposicion de los Participes desde la
fecha convocatoria a la Asamblea.

b) La informacion contenida en el literal b) del numeral XIl.1 del Reglamento en las oficinas
de la Sociedad Administradora, la cual estara a disposicion de los Participes a partir de
los quince (15) Dias del mes siguiente.

d) La informacion contenida en el literal ¢) del numeral XII.1 del Reglamento sera remitida
a los Participes mensualmente.

e) El “Estado de Inversiones del Fondo”, el cual contendra la informacién a la que se
refiere el articulo 89 del Reglamento de Fondos de Inversion que sera remitido al
participe trimestralmente por medios electronicos o fisicos Esta remisién sera
efectuada dentro de los 30 dias posteriores al cierre del Trimestre. El “Estado de
Inversiones del Fondo” correspondiente al mes de cierre del ejercicio debera contener
un comparativo entre el gasto anual ejecutado y el gasto estimado. Adicionalmente, el
“Estado de Inversiones del Fondo” debe contener la estimacion del gasto anual para el
siguiente ejercicio y cumplir con lo dispuesto en el articulo 89 del Reglamento de
Fondos de Inversion.

c) Los documentos o evaluaciones que sustentan las inversiones del Fondo en las oficinas
de la Sociedad Administradora.

Auditorias

Los estados financieros del Fondo seran auditados anualmente por una sociedad de auditoria
debidamente registrada ante el Registro Unico de Sociedades de Auditoria. Asimismo, la
empresa auditora preparara un informe sobre la captacion de los flujos de dinero y el manejo
de los recursos que administre el Fondo.

Adicionalmente, la Asamblea podra acordar la realizacién de auditorias especiales.

El Fondo no podra ser auditado por mas de dos (2) afios consecutivos por el mismo equipo
auditor, aunque si por la misma sociedad de auditoria, la que, en este caso, debera cambiar
al responsable de emitir opinion y a todos los miembros del equipo auditor. En el caso de la
auditoria a los estados financieros de la Sociedad Administradora, el periodo maximo es de
cinco (5) afios. Para los efectos mencionados, los trabajos efectuados por dichas personas
son acumulativos, aun cuando hayan formado parte de otra sociedad de auditoria. Concluido
el plazo maximo debera transcurrir un periodo de, por lo menos, dos (2) afios para que
cualquiera de dichas personas pueda volver a auditar a la Sociedad Administradora o al
Fondo.

SITUACIONES EXCEPCIONALES
Xlll.1 Modificacion de la Politica de Inversion

El Comité de Inversiones podra proponer la modificacién de la Politica de Inversiones del
Fondo, en caso que se produzcan o se prevean cambios en las condiciones del mercado que
hagan suponer una caida significativa en el valor del patrimonio neto del Fondo y/o en sus
resultados, o una oportunidad atractiva para obtener mejores rendimientos. La aprobacion de
dicha modificacién corresponde a la Asamblea.
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Xlll.2 Modificacién del Reglamento

Las moaodificaciones al Reglamento entran en vigencia a partir del dia siguiente de su
inscripcion en el RPMV, de conformidad con lo sefialado en el articulo 47 del Reglamento de
Fondos de Inversiébn. En caso sea una modificacion con autorizacion previa de la
Superintendencia del Mercado de Valores, la Asamblea General, Comité de Vigilancia o
Comité de Inversiones, segun corresponda, podra acordar una fecha de entrada en vigencia
posterior.

Dentro de los quince (15) Dias posteriores a la inscripcion en el Registro, la Sociedad
Administradora remitira a los Participes el nuevo texto del Reglamento.

DISOLUCION Y LIQUIDACION DEL FONDO

XIV.1 Causales de Liquidacién del Fondo

El Fondo se liquida en los siguientes casos:

a) Producido el supuesto del ultimo parrafo del articulo 22 de la Ley y la SMV asi lo determine;

b) Vencido el plazo de duracion del Fondo, cuando éste se hubiere determinado en el
Reglamento;

¢) Vencido el plazo para la designacion de una nueva Sociedad Administradora, sin que se
haya producido tal designacion, en los supuestos contemplados en el Capitulo V del Titulo
Il del Reglamento de Fondos de Inversion;

d) Vencido el plazo de un afio para la designacién del Custodio por sustitucion, sin que ningun
otro Custodio haya aceptado asumir la custodia del Fondo;

e) Por acuerdo de Asamblea.

La Sociedad Administradora comunicara a la SMV la causal de liquidacién en que hubiere
incurrido el Fondo administrado, al dia siguiente de producida la misma.

XIV.2 Por acuerdo de la Asamblea

La Asamblea podra decidir la liquidacion del Fondo. En dicha Asamblea, el Comité de
Inversiones expondra y presentara por escrito la siguiente informacién:

a) Evaluacion del portafolio de inversiones vigentes.

b) Evaluacion de las condiciones del mercado.

c) Descripcién del proceso de liquidacion, considerando lo previsto en el articulo siguiente,
de ser el caso.

d) Propuestas para elegir al liquidador.

e) Propuestas sobre las atribuciones y remuneracion del liquidador.

La Sociedad Administradora podra actuar como liquidador en caso lo acuerde la Asamblea.
La Asamblea podra autorizar la modificacion de la Politica de Inversiones detallada en la
Seccién 0 del Reglamento, con opinion favorable del liquidador.

El liquidador debera observar las siguientes reglas:

a) A partir del Dia siguiente al acuerdo de la Asamblea que decidi6 la liquidacién del
Fondo, se restringiran las nuevas inversiones del Fondo en: (i) acreencias a plazos
menores a treinta (30) Dias; (ii) en depositos a la vista — sea en moneda nacional o
extranjera — en el sistema bancario del pais; vy, (iii) efectivo.

b) Transcurridos treinta (30) Dias de adoptado el citado acuerdo por la Asamblea y
durante los quince (15) Dias siguientes de transcurrido dicho plazo, los instrumentos
subyacentes deberan ser liquidados a criterio del Comité de Inversiones, de modo que
los activos del Fondo estén integramente constituidos por efectivo o depositos a la vista
— sea en moneda nacional o extranjera — en el sistema bancario del pais.

c) En caso de que por razones de mercado el Fondo no logre liquidar la totalidad de sus
posiciones, la Asamblea General de Participes decidira entre (i) distribuir los activos no
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liquidados entre los Participes de forma proporcional a sus Cuotas; o (ii) prolongar el
mandato del liquidador con el fin de liquidar las posiciones remanentes y estableciendo
un plazo maximo para ello. Vencido este plazo maximo y quedando posiciones
remanentes se procedera de acuerdo con apartado (i) del presente literal.

d) Una vez liquidada la totalidad de los activos del Fondo, el liquidador procedera a pagar
las Cuotas en un periodo maximo de cinco (5) Dias luego de vencido el plazo del Fondo.

e) En caso de que se prolongue el mandato del liquidador con el fin de liquidar posiciones
remanentes se realizara un pago parcial de las posiciones liquidas dentro de los cinco
(5) dias de vencido el plazo del Fondo. Las posiciones remanentes se pagaran a
medida que se vayan siendo liquidadas dentro de los cinco (5) Dias posteriores a su
liquidacion.

El liquidador debera presentar un informe final de liquidacién, y un balance de cierre del
Fondo, para aprobacion por la Asamblea.

XIV.3 Procedimiento

El procedimiento de liquidacion del Fondo sera determinado por la Asamblea y se regira
supletoriamente por lo dispuesto en el Capitulo | del Titulo IV del Reglamento de Fondos de
Inversion.

XIV.4 Realizacion de inversiones en caso de Vencimiento

En caso que la Asamblea General acuerde el vencimiento del plazo de duracién del Fondo,
se debera proceder a la liquidacién del Fondo dentro de los sesenta (60) dias, a cuyo plazo
vencido debera pagarse las Cuotas.

No sera de aplicacién lo establecido en el parrafo anterior en caso que los contratos referidos
a las inversiones incluyan pactos para su disposicién al vencimiento del respectivo contrato,
tales como opciones de compra o venta 0 mecanismos similares.

FACTORES DE RIESGO DE LAS INVERSIONES

XV

XV.2

Aspectos generales

El valor de las acreencias e instrumentos financieros que componen el portafolio del Fondo,
esta expuesto a las fluctuaciones de las condiciones del mercado y otros riesgos inherentes
a las inversiones que pueden ocasionar que dicho valor disminuya y ello genere pérdidas a
los Participes. Por lo tanto, el Participe debe ser consciente que el valor de la Cuota puede
fluctuar tanto al alza como a la baja.

Principales riesgos

a) Riesgo de tasa de interés. Posibilidad que disminuya el valor de las inversiones del
Fondo, y por consiguiente el valor de Cuota como consecuencia de aumentos en las
tasas de rendimiento de mercado, pudiendo ocasionar inclusive pérdidas. El impacto
de las variaciones en las tasas de interés de mercado dependera de las caracteristicas
del instrumento, de su plazo de vencimiento, asi como de la categoria de riesgo, entre
otras.

b) Riesgo de liquidez. Posibles disminuciones en el valor de las inversiones del fondo, y
en el valor Cuota como consecuencia de que los instrumentos financieros que
conforman el portafolio del Fondo al ser vendidos su precio resulte sensiblemente
afectado, en razén de imperfecciones en el mercado.

c) Riesgo cambiario. Posibilidad que disminuya el valor de las inversiones del Fondo y por
consiguiente el valor de Cuota, como consecuencia de la disminucién en el valor de la
moneda en que se efectlan las inversiones del Fondo respecto de otra moneda
internacionalmente sélida o fuerte, generalmente el délar de los Estados Unidos de
América.
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d) Riesgo Pais. Posibles disminuciones en el valor de las inversiones del Fondo, y en el
valor Cuota como consecuencia de cambios en la coyuntura econémica, financiera,
juridica y politica del Pals en que se invierte, pudiendo ocasionar pérdidas de capital.

e) Riesgo sectorial. Posibles reducciones en el valor de las inversiones derivadas de un
comportamiento desfavorable del sector econémico y de produccién, al cual pertenecen
las Empresas.

f) Riesgo de contraparte. Posibilidad de que la contraparte de una operacion incumpla su
obligacion de entregar el dinero o los valores, o no lo entreguen oportunamente,
ocasionando pérdidas o disminucion de la rentabilidad del Fondo.

g) Riesgo tributario. Posibilidad de disminuciones en el valor de las inversiones del Fondo
proveniente de modificaciones al régimen tributario que les es aplicable.

h) Riesgo de excesos de inversion. Posibilidad disminucién del valor Cuota por obligacion
de vender instrumentos considerados como excesos de inversion.

i) Riesgo de inversiones no permitidas. Posibilidad disminucion del valor cuota por
obligacion de vender instrumentos considerados como inversién no permitida. La
inversion no permitida originada por causas atribuibles a la Sociedad Administradora
no tiene efectos positivos en el valor Cuota del Fondo.

SUSTITUCION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

XVIL.1 Procedimiento

La transferencia de la administracién del Fondo a otra sociedad administradora se produce
por los siguientes casos:

a) Por renuncia de la Sociedad Administradora.

b) Por incurrir la Sociedad Administradora en causal de disolucion.

c) Por reorganizacion de la Sociedad Administradora de acuerdo a lo dispuesto por la Ley
General de Sociedades.

d) Por decisién de la Asamblea, por circunstancias graves que puedan afectar los
derechos de los Participes, en cuyo caso no podran votar las personas relacionadas a
la Sociedad Administradora.

El procedimiento de sustitucién de la Sociedad Administradora sera determinado por la
Asamblea y se regira, supletoriamente, por lo dispuesto en el Reglamento de Fondos de
Inversion.

RECLAMOS Y ARBITRAJE

XVII.1 Reclamos

Todo reclamo del Participe debera presentarse por escrito en el domicilio de la Sociedad
Administradora, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes de ocurrido el hecho materia
de reclamo, adjuntando la documentacion sustentatoria correspondiente.

La Sociedad Administradora evaluara el reclamo en un plazo maximo de treinta (30) dias
calendario desde la fecha de presentacion del respectivo reclamo. Dicho plazo puede ser
extendido por otro igual cuando la naturaleza del reclamo lo justifique, situacion que es puesta
en conocimiento del reclamante antes de la culminacién del plazo inicial. Si el reclamante lo
requiere, la respuesta debera realizarse por escrito.

Todos los reclamos de los participes seran conservados en un registro de quejas y reclamos
que mantiene la Sociedad Administradora, el mismo que estara a disposicion de los participes
del Fondo en las oficinas de la Sociedad Administradora.

Segun lo dispuesto en la Resolucion de Superintendencia N° 00006-2012-SMV/01 que
aprueba las Normas Aplicables a Denuncias y Reclamos Contra las Entidades Supervisadas
por la Superintendencia del Mercado de Valores — SMV, los participes y cualquier otra
persona que ostenten la condicion de consumidor final y que se consideren afectados por la
posible inobservancia de las normas sobre proteccién del consumidor por parte de la
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Sociedad Administradora, podran formular la respectiva denuncia ante el INDECOPI, a
efectos de que dicha institucion pueda actuar en el ambito de su competencia.

La Sociedad Administradora contara con un Libro de Reclamaciones, en el marco de lo
dispuesto por los articulos 24° y 150° del Cédigo de Proteccion y Defensa del Consumidor,
Ley N° 29571.

XVII.2 Consultas

Toda consulta del participe debera presentarse por escrito en el domicilio de la Sociedad
Administradora. La Sociedad Administradora absolvera la consulta a la brevedad posible, en
funcién de la carga de consultas que tenga en el momento. A mas tardar, toda consulta sera
absuelta dentro de los quince (15) Dias Habiles siguientes a la recepcién de la misma.

XVIL.3 Arbitraje

Cualquier controversia que pudiera suscitarse entre la Sociedad Administradora y los
Participes por causa de la celebracion, interpretacion o ejecucion del Reglamento, incluyendo
aquellas relativas a su posible nulidad, que no pueda ser resuelta por las partes directamente
en forma amigable, serda sometida a un arbitraje de derecho a cargo de un Tribunal Arbitral
conformado por tres (3) arbitros. Cada parte designara a un arbitro y el tercero sera designado
por acuerdo de los dos arbitros designados por las partes, quien a su vez se desempefiara
como Presidente del Tribunal Arbitral. Si los dos (2) arbitros no llegasen a un acuerdo sobre
el nombramiento del tercer arbitro dentro de los quince (15) Dias siguientes a la fecha del
nombramiento del segundo arbitro, el tercer arbitro sera designado por el Centro de
Conciliacién y Arbitraje Nacional e Internacional de la Camara de Comercio de Lima a pedido
de cualquiera de las partes. Si una de las partes no designase el arbitro que le corresponde
dentro del plazo de quince (15) Dias contados a partir del pedido de nombramiento, se
considerara que ha renunciado a su derecho y el arbitro sera designado por el Centro de
Conciliacién y Arbitraje Nacional e Internacional de la Camara de Comercio de Lima a pedido
de la otra parte.

Queda expresamente establecido que, en el caso de que las partes no logren ponerse de
acuerdo sobre la materia controvertida, las mismas delegan expresamente a los integrantes
del Tribunal Arbitral la facultad de delimitar y determinar de manera especifica la(s)
controversia(s) que se sometera(n) a la decisién arbitral.

El laudo arbitral sera final, inapelable y obligatorio. El arbitraje se hara en la ciudad de Lima,
Peru, y en idioma castellano.

En caso que la Sociedad Administradora o algun Participe decidiera interponer recurso de
anulacion contra el laudo arbitral ante el Poder Judicial, debera constituir previamente a favor
de la parte contraria una carta fianza solidaria, incondicionada y de realizacién automatica
otorgada por un banco de primer orden con sede en Lima, equivalente al cien por ciento
(100%) del valor de la condena contenida en el laudo, la cual sera ejecutable en caso que
dicho recurso, en fallo definitivo, no fuera declarado fundado. Dicha carta fianza debera estar
vigente durante el tiempo que dure el proceso promovido y hasta por tres meses después de
que se resuelva en definitiva el recurso de anulacion.

Los gastos que ocasione el arbitraje deberan ser pagados conforme lo determine el propio
Tribunal Arbitral.

Todo aquello que se encuentre relacionado con el convenio arbitral y/o arbitraje que no se
encuentre regulado por la presente estipulacion, se regira por lo dispuesto por Decreto
Legislativo N° 1071, sus modificatorias o sustitutorias, asi como sus respectivos reglamentos
y el Estatuto de Centro de Conciliacion y Arbitraje Nacional e Internacional de la Camara de
Comercio de Lima a cuyas normas, administracion y decisién se someten las partes en forma
incondicional, declarando conocerlas y aceptarlas en su integridad.
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REGIMEN TRIBUTARIO

Debido a que las constantes modificaciones de la normativa tributaria referente al
tratamiento que se ha regulado para los Fondos de Inversion, recomendamos que los
participes o inversionistas puedan mantenerse informados sobre los cambios que se
realicen en dicha normativa, toda vez que dichos cambios pueden tener efecto sobre el
rendimiento que esperan obtener en sus inversiones, pues la Sociedad Administradora no
brinda asesoria tributaria a los participes que suscriben o adquieren Cuotas del Fondo.

Impuesto a la Renta:
Base Legal:

= Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto a la Renta: Aprobado por
Decreto Supremo N° 179-2004-EF. (En adelante TUO de la LIR)

= Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta: Aprobado por Decreto
Supremo N° 122-94-EF. (En adelante Reglamento de la LIR)

Conforme con lo sefialado en el TUO de la LIR y sus normas modificatorias, el
régimen tributario general respecto del Impuesto la Renta aplicable a los fondos
de inversion es el siguiente:

a) Personeriajuridica y condicion de contribuyente:

Los fondos de inversibn no son considerados como personas
juridicas para efectos del IR, por lo que no califican como sujetos
pasivos del Impuesto.

Haciendo esa precision, se debe indicar que, las rentas, utilidades o
las ganancias de capital que se obtengan por los fondos de inversion,
sean empresariales 0 no, seran atribuidas a sus Participes o
Inversionistas, quienes seran los contribuyentes del impuesto que se
haya originado por tales rentas, utilidades o las ganancias de capital.

Se entiende por un Fondo de Inversion Empresarial, al fondo que
realiza inversiones, parcial o totalmente, en negocios inmobiliarios o
cualquier explotacion econdmica que genere rentas de tercera
categoria.

b) Las utilidades, rentas, ganancias de capital provenientes de
Fondos de Inversién, incluyendo las que resultan de la redencion o
rescate de valores mobiliarios emitidos en nombre de los citados
fondos o patrimonios, se atribuirdn segun el tipo de renta obtenida
por el contribuyente.

Adicionalmente, el articulo 18-A del Reglamento de la LIR, la Sociedad
Administradora, a fin de determinar la renta o pérdida atribuible a los Participes
“debera distinguir el caracter gravado, exonerado o inafecto de los ingresos
que componen la atribucién. Asimismo, debera distinguir el caracter gravado,
exonerado o inafecto de los ingresos provenientes de la valorizacién del
portafolio de inversiones del fondo’.

La Sociedad Administradora emitira a favor de cada Participe un Certificado Anual
de Atribucion de Rentas y Retenciones mismo que se entregaréa dentro de los plazos
previstos en las normas tributarias. En estos se indicaran las rentas obtenidas por
el participe durante un ejercicio fiscal, asi como también las retenciones efectuadas
por la Administradora.

Impuesto General a las Ventas (IGV)
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Segun lo dispuesto en la Ley del Impuesto General a las Ventas, solamente se
encuentran sujetos al referido impuesto los fondos de inversién que desarrollen
actividad empresarial.

En cuanto a los Participes, aquellos no estaran sujetos al IGV por los
rendimientos que reciban por su Cuota de Participacion, toda vez que sus
ingresos no constituyen una contraprestacién producto de alguna de las
operaciones gravadas con el IGV.

Cabe indicar que, la venta en el pais de valores mobiliarios no se encuentra
gravada con el IGV, conforme a lo dispuesto en el inciso b) del articulo 3 de la
Ley del IGV y el numeral 8) del articulo 2 de su Reglamento.

Impuesto a las Transacciones Financieras

Segln Ley N° 28194, publicada el 26 de marzo de 2004, cuyo Texto Unico
Ordenado fue aprobado por Decreto Supremo N° 150-2007-EF, se cre6 el
Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF). El citado Impuesto se aplica con
determinadas excepciones, a cualquier acreditacion o débito de fondos realizado
bajo cualquier modalidad en cuentas abiertas en empresas del Sistema
Financiero Nacional, sin deduccién de ningun tipo.

En ese sentido, respecto de las cuentas cuyos titulares son los Participes, los
depositos del capital, la ganancia de capital y/o los rendimientos derivados de
las Cuotas de Participacion estaran gravados con el ITF, siendo la entidad
financiera en la que el Participe tenga su cuenta, el encargado en declarar y
pagar el ITF correspondiente.

Se debe precisar que, de acuerdo a la norma citada, se encuentran exoneradas
del ITF, entre otros, acreditaciéon o débito en las cuentas utilizadas por las
Administradoras de Fondos de Pensiones - AFP exclusivamente para la
constitucién e inversion del fondo de pensiones y para el pago de las prestaciones
de jubilacién, invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio.

De la misma manera, se encuentra exonerada del ITF la acreditacion o débito
en las cuentas que los Fondos Mutuos, Fondos de Inversion, Patrimonios
Fideicometidos de Sociedades Titulizadoras, Sociedades de Propésito Especial y
Fondos Colectivos mantienen en empresas del Sistema Financiero
exclusivamente para el movimiento de los fondos constituidos por oferta publica,
patrimonios de propésito exclusivo que respalden la emision de valores por oferta
publica, y fondos constituidos por los aportes de los asociados de las empresas
administradoras de fondos colectivos, respectivamente. Siendo que, la citada Ley,
establece otros supuestos de exoneracion para el ITF, es recomendable que los
Participes verifiquen si les corresponde reconocer dichas exoneraciones. En ese
sentido, deberan acreditar tal exoneracion ante las instituciones financieras donde
tengan dichas cuentas y cumplir con os requisitos previstos en la citada Ley y en
su reglamento para tal efecto.
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ANEXO No. 1

CONTRATO DE TRANSFERENCIA DE CUOTAS DE PARTICIPACION

Conste por el presente documento el Contrato de Transferencia de Cuotas de Participacion (el
“Contrato”) que celebran y suscriben, de una parte, [e], con [e] , domiciliado para estos efectos en
[e], representado por [e], segun poderes inscritos en [e], a quien en adelante se le denominara el
TRANSFERENTE; y, de la otra, el (los) sefior (a) [e], identificado (os) (a) con RUC/DNI No. [e],
con domicilio en [e], debidamente representada por [e], identificado (os) (a) con RUC/DNI No. [e],
segun poderes inscritos en [e], de aqui en adelante se denominara el ADQUIRENTE, en los
siguientes términos y condiciones:

PRIMERO: LAS PARTES

1.1. El TRANSFERENTE es titular de [e] Cuotas de Participacion de la clase [e], del Fondo
denominado “Fondo de Inversion [e]” (respectivamente, las “Cuotas” y el "Fondo").

1.2. El ADQUIRENTE desea adquirir las Cuotas del Transferente, y el Transferente desea
transferirselas.

SEGUNDO: OBJETO

Por el presente Contrato el ADQUIRENTE adquiere del TRANSFERENTE, y el TRANSFERENTE
transfiere a favor del ADQUIRENTE, las Cuotas.

TERCERO: PRECIO

3.1 El precio pactado por las Cuotas es de [e] por Cuota, siendo el precio total por las mismas
la suma de [e].

3.2 El precio ha sido integramente pagado mediante [e].

3.3 Mediante el pago del precio el ADQUIRENTE adquiere la titularidad sobre las Cuotas,
debiendo ser registrado por la Sociedad Administradora del Fondo en el Registro de
Participes, y las cuotas registradas a nombre del ADQUIRENTE en el Libro de Matricula de
Cuotas.

CUARTO: DECLARACIONES DEL CLIENTE:
ElI CLIENTE declara lo siguiente:

a) Que conoce y comprende que los activos del Fondo se encuentran sujetos a los riesgos
inherentes a toda inversion financiera.

b) Que conoce, comprende y asume los riesgos a que se encuentra sujeta su inversiébn como
participe del Fondo.

¢) Que ha recibido, revisado y que conoce y comprende la version vigente del Reglamento de
Participacion.

d) Que se somete a lo dispuesto en el Reglamento de Participacion y a las demas normas que
le resulten aplicables en su calidad de Participe del Fondo.

e) Que las Cuotas que emite el fondo son colocadas mediante oferta publica.

f)  Que el Fondo ha sido inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores que administra
la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) bajo el Régimen Simplificado.

g) Que califica como uno de los inversionistas a los que hace referencia el literal b) del articulo
29 del Reglamento de Fondos de Inversion.

h) Que conoce las caracteristicas particulares de las Cuotas objeto de transferencia, las que se
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establecen en el Reglamento de Participacion

QUINTO: DERECHOS DEL ADQUIRENTE:

El ADQUIRENTE gozara de todos los derechos que le corresponden como Participe del Fondo,
de acuerdo con su Reglamento de Participacion.

SEXTO: VIGENCIA DEL CONTRATO

6.1

6.2

6.3

El presente Contrato entrara en vigencia desde el momento que el ADQUIRENTE
adquiera la condicion efectiva de Participe, de acuerdo con lo dispuesto en la clausula
3.3.

La adquisicién de la calidad de participe del Fondo presupone la sujecion del Participe a
las condiciones sefialadas en el presente Contrato de Transferencia de Cuotas, el
Reglamento de Participacion del Fondo y las demas normas que resulten aplicables de
acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Participacion.

Este Contrato quedara sin efecto a partir del momento en que el cliente transfiera a
tercero(s) todas la(s) cuota(s) de participacion que mantenga en el Fondo o que estas
sean redimidas al vencimiento del plazo de vigencia del Fondo o por el ejercicio del
derecho de separacién de acuerdo con el Reglamento de Participacion.

SEPTIMO: REGLAS DE INTERPRETACION

7.1

7.2

7.3

7.4

Los términos cuya letra inicial sea mayuscula que sean utilizados en este Contrato
tendran el mismo significado que se indica en el Reglamento de Participacion del Fondo.

A menos que el contexto de este Contrato requiera lo contrario, los términos en singular
abarcan el plural y viceversa, y las referencias a una determinada clausula o disposicion
se entenderan como una referencia a dicha clausula o disposicién del presente Contrato.

Los encabezados utilizados en cada clausula tienen unicamente caracter referencial y
no tienen efecto alguno para la interpretacion del contenido y alcances de este Contrato.

Cualquier disposicion, estipulacion o acuerdo de este Contrato que sea o pudiera
convertirse en prohibida, invalida, ineficaz o inejecutable, carecera de validez solo en lo
que se refiere a tal disposicion, estipulacion o acuerdo, sin que ello signifique la invalidez
de las disposiciones restantes del presente Contrato.

OCTAVO: DISPOSICIONES VARIAS

8.1

8.2

El presente Contrato establece de manera general los derechos y obligaciones que
corresponden al ADQUIRENTE como Participe del Fondo. En ese sentido el
ADQURIENTE reconoce haber revisado los términos y condiciones del Reglamento de
Participacion, que contiene una descripcion detallada de las caracteristicas del Fondo,
su operatividad y régimen de inversiones, los riesgos involucrados en invertir en las
Cuotas del Fondo, y los deméas derechos y obligaciones que corresponden al
ADQUIRENTE como Participe.

Todo aquello que no se haya estipulado expresamente en el presente Contrato en
relacion a los derechos, obligaciones y responsabilidades del Fondo y del Participe, se
regira por las disposiciones del Reglamento de Participacion del Fondo y por las demas
normas que, de acuerdo con dicho Reglamento de Participacion, resulten aplicables.

NOVENO: SOLUCION DE CONTROVERSIAS

Cualquier controversia que pudiera suscitarse entre las partes en relaciéon con la celebracioén,
interpretacion o ejecucion del presente Contrato, incluyendo aquellas relativas a su posible
nulidad, que no pueda ser resuelta por las partes directamente en forma amigable, sera
sometida a los jueces y tribunales de la ciudad de Lima.

En fe del contenido, se celebra y suscribe el presente Contrato, en dos ejemplares de igual
tenor y valor, a los [e] Dias del mes de [e] del 20[ 1.
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Por el ADQUIRENTE Por el TRANSFERENTE
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ANEXO No. 2

CONDICIONES DE LA OFERTA

Denominacion Valor Efectivo

Sociedad Administradora BBVA Asset Management S.A. SAF

Colocador y Estructurador BBVA Asset Management S.A. SAF

Colocacion de las Cuotas Las Cuotas fueron colocadas por oferta privada.

Moneda Soles

Tipo de Oferta Privada

Numero de Cuotas del Fondo El Fondo tiene emitidas 106 Cuotas..

Condicion de Participe La (_:alif:iad de Participe se adquiere de la forma
siguiente:

(i)  Por suscripcion de las Cuotas, la cual se produce
en el momento en que la Sociedad
Administradora recibe el aporte del inversionista.

(i)  Por la adquisiciéon de Cuotas.

(i) Adjudicacion de las Cuotas en copropiedad,
sucesion por causa de muerte u otras formas
permitidas por las leyes aplicables.

Plazo de vigencia del Fondo Diez (10) afios

Valor nominal S/.1,000.00 (Mil y 00/100 Soles) por cada Cuota de
Participacion.
Las Cuotas pertenecen a una clase Unica, tienen

Clases ; . e ;
igual valor nominal y caracteristicas, y el mismo
vencimiento.

Pago de Cuotas de Participacion y El pago por la suscripci_én de Cuotas se podra
efectuar unicamente en dinero. Los aportes que se

Lugar de Pago - - = .
efectuen durante el periodo de colocacién seran
depositados en la cuenta del Fondo que para tal
efecto se abrira en el Banco BBVA Peru cuya
Clasificacion de Riesgo Local es A+

Mercado secundario Las Cuotas no se registraran en ningin mecanismo

centralizado de negociacion de valores. No
obstante, las Cuotas podran ser transferidas
siguiendo el procedimiento descrito en el numeral
11.3 del Reglamento.
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